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Rédu i r e  son  I SF  en  i nv e s t i s s an t  dan s  l e s  PME 
 

 

 
 

La Loi de Finances pour 2011 a maintenu certains avantages ISF en cas d’investissement dans des PME 
Par ailleurs, la déclaration et le paiement de l’ISF pour cette année ont été reportés au 30 Septembre 2011 

 

Nous avons retenu cette année deux sociétés de gestion proposant une offre de qualité 
Vous trouverez dans cette note une présentation succincte du dispositif ainsi que des investissements choisis 
 
 

 

Le principe 
 

En contrepartie d’investissements réalisés dans des PME et d’une conservation de vos parts pendant 5 ans, 
vous bénéficiez d’une réduction d’impôt « one shot » (l'impact de défiscalisation est immédiat sur l'année 
d'acquisition). 
 

Deux solutions s’offrent alors à vous : 
 

� L’investissement en direct : vous investissez directement au capital de PME éligibles 
 

� L’investissement intermédié : vous souscrivez des parts de fonds (FIP) qui investissent au 
capital de PME 

 
L’avantage fiscal 
 

La réduction d’ISF diffère selon le type d’investissement réalisé et s’élèvera à : 
 

� 50 % du montant investi au capital d'une ou plusieurs PME éligibles pour un investissement en 
direct (réduction limitée à 45 000 €/an). 
 

� 50% du montant investi par le fonds dans des PME éligibles pour un investissement intermédié 
(réduction limitée à 18 000 €/an). 

 
Exemple chiffré 
 

Vous trouverez ci-dessous un exemple chiffré  de l’avantage en termes de réduction ISF procuré par un tel 
investissement : 
 

Un contribuable estimant son ISF à 10 000 € a donc 
deux solutions : 

� Payer 10 000 € au Trésor Public 
� Investir 20 000 € dans des PME (et ainsi ne pas 
payer d’ISF), conserver ses parts 5 ans et espérer une 
plus-value au terme. 

 
Nous noterons donc qu’un tel investissement sera perdant uniquement dans le cas où les parts de PME 
perdent plus de 50% en 5 ans ! 

 
Notre choix pour 2011 
 

Notre sélection s’est déroulée en deux temps : 

1. Recherche et Analyse les produits proposés sur le marché pour 2011 

2. Etude attentive des process de gestion, de sélection des entreprises et des performances passées 
 

Aussi, nous avons retenu deux sociétés de gestion présentant chacune une offre de qualité : il s’agit des 

sociétés Audacia et Midi Capital. 
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� L’offre de la société de gestion AUDACIA 

 

Investissement en direct : Mandat de gestion Audacia Direct PME 2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La réduction d’ISF du FIP peut être cumulée à celle d’une 

souscription directe au capital de PME. En ce cas, la réduction 

maximale d’ISF peut atteindre 45.000 € (soit par exemple 

18.000 € pour la souscription dans le FIP et 27.000 € au titre de 

l’investissement direct dans des PME ou via une holding). 

 

 

 

 

* L’option de rachat n’est pas obligatoire et le versement de dividende ne sera réalisé que si la PME est bénéficiaire. 

 

Investissement intermédié : FIP Audacia APA  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* L’option de rachat n’est pas obligatoire et le versement de dividende ne sera réalisé que si la PME est bénéficiaire. 

 

 

Nous attirons votre attention sur le fait que ces investissements comportent un risque de perte en capital 

 

S o u sc r ip t io n  m in im a le 5  0 0 0  €

C lô tu r e  d e  la  so u sc r ip tio n 2 0 / 0 7 / 2 0 1 1

D ro its  d 'e n tr é e 0 %

F r a is  d e  g e s t io n 0 %

R é d u c t io n  d ' im p ô t 5 0 %  d u  m o n ta n t in v e s t i

P r o f ils 3  P r o f ils  : c o n se r v a te u r , é q u ilib r é  e t  d y n am iq u e

P M E  «  e x p a n s io n  »  : p lu s  d e  5  M €  d e  C A , p lu s  d e  5  a n s  d ’a n c ie n n e té , h is to r iq u e  d e  

r e n ta b ilité  p o s it iv e , m a n a g em en t e n  p la c e

P M E  «  a s c e n s io n  »  : p lu s  d ’1  M €  d e  C A , tr è s  f o r te  c r o iss a n c e  e t  b o n n e  v is ib ilité , 

r e n ta b ilité  a tte in te  o u  à  v e n ir  d a n s  le s  2  a n s

N o m b r e s  d ' e n tr e p r ise
P ro f i l  c o n s e rv a t e u r  : 2 5  PM E  e x p a n s io n  ; P ro f i l  é q u il ib r é  :  5 0 %  d e  PM E  e x p a n s io n  

e t  5 0 %  d e  PM E  a sc e n s io n  ; P ro f i l  d y n am iq u e  : 4  PM E  a sc e n s io n

P M E  e x p a n s io n  : d è s  la  5 èm e  a n n é e  o p tio n  d e  r a c h a t  à  1 1 0 %  d u  p r ix  d ' a c h a t ;  p u is  s i 

l 'o p t io n  n 'e s t  p a s  e x e r c é e , v e r sem e n t d 'u n  d iv id e n d e  p r io r ita ir e  d e  E u r ib o r  +  1 5 %  / a n

P M E  a s c e n s io n  : d è s  la  5 èm e  a n n é e  o p t io n  d e  r a c h a t  à  1 0 0 %  d u  p r ix  d 'a c h a t  p o u r  

5 0 %  d e s  t itr e s  e t  a u  p r ix  d u  m a r c h é  p o u r  5 0 %  d e s  t itr e s  ; p u is  s i l 'o p t io n  n 'e s t p a s  

e x e r c é e , v e r sem e n t d 'u n  d iv id e n d e  p r io r ita ir e  d e  E u r ib o r  +  1 5 %  / a n

T y p e s  d 'e n tr e p r is e

O p tio n  d e  r a c h a t  *

S o u sc r ip t io n  m in im a le 1  0 0 0  €

C lô tu r e  d e  la  so u sc r ip t io n 2 0 / 0 7 / 2 0 1 1

D ro its  d 'e n tr é e 5 %

D ro its  d e  so r t ie 0 %

F r a is  d e  g e s t io n 3 ,3 %  T T C  a n n u e l m a x im um

F r a is  d e  c o n st itu t io n  d u  

f o n d s  (p o n c tu e l la  1 è r e  
1 %  n e t m a x im um

D u r é e  d e  b lo c a g e M in im um  6  a n s  e t  ju sq u 'à  8  a n s

R é g io n s  d ' in v e s t is s em e n t A q u ita in e , M id i- P y r é n é e s , P o ito u - C h a r e n te s  e t C e n tr e

R a t io  P M E  é lig ib le s 8 0 %

R é d u c t io n  d ' im p ô t 4 0 %  d u  m o n ta n t in v e s t i (h o r s  d r o it  d 'e n tr é e )  ; 

A v a n ta g e  f isc a l
D u r a n t la  v ie  d u  f o n d s  8 0 %  d u  m o n ta n t in v e s t i so n t e x o n é r é s  d ' IS F  ; L o r s  d e  la  so r t ie  

e x o n é r a t io n  d e s  p lu s - v a lu e s  sa u f  p r é lè v em en ts  so c ia u x

T y p e s  d 'e n tr e p r ise P M E  je u n e s  e t  d y n am iq u e s

O p tio n  d e  r a c h a t *
D è s  la  5 èm e  a n n é e  o p t io n  d e  r a c h a t é g a le  à  2  f o is  le  p r ix  d 'a c h a t  ;  p u is  s i l'o p t io n  n 'e s t  

p a s  e x e r c é e , v e r sem e n t d 'u n  d iv id e n d e  p r io r ita ir e  d e  E u r ib o r  +  1 5 %  / a n
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� L’offre de la société de gestion MIDI CAPITAL 

 

Investissement en direct : Mandat de gestion Club Deal 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* L’option de rachat n’est pas obligatoire et ne peut être garantie 

 

Investissement intermédié : FIP Avantage ISF II et FIP Mezzano II 
 

� FIP Avantage ISF II  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

� FIP Mezzano II  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Nous attirons votre attention sur le fait que ces investissements comportent un risque de perte en capital 

S o u sc r ip t io n  m in im a le 1 0  0 0 0  €

C lô tu r e  d e  la  so u sc r ip t io n 1 5 / 0 9 / 2 0 1 1

D ro its  d 'e n tr é e 5 %  m a x im um

F r a is  d e  g e s t io n 0 %

R é d u c t io n  d ' im p ô t 5 0 %  d u  m o n ta n t in v e s ti

N o m b r e  d 'e n tr e p r ise s 2

T y p e s  d 'e n tr e p r ise P M E  m a tu r e s  e n  d é v e lo p p em en t, r e n ta b le s  o u  e n  p a sse  d e  l' ê tr e

O p tio n  d e  r a c h a t *

D è s  la  5 èm e  a n n é e  o p t io n  d e  r a c h a t à  1 2 0 %  d u  p r ix  d 'a c h a t  ;  p u is  s i l'o p t io n  n 'e s t  p a s  

e x e r c é e , m a jo r a t io n  a n n u e lle  d e  1 0 %  d u  p r ix  d 'a h a t  (1 3 0 %  la  6 èm e  a n n é e , 1 4 0 %  la  7 èm e  

a n n é e , … . , 1 7 0 %  la  1 0 èm e  a n n é e )

S o u sc r ip t io n  m in im a le 5 0 0  €

C lô tu r e  d e  la  so u sc r ip t io n 3 0 / 0 9 / 2 0 1 1

D ro its  d 'e n tr é e 0 ,4 8 %

D ro its  d e  so r t ie 0 ,4 8 %

F r a is  d e  g e s t io n 3 ,9 4 %

F r a is  d e  c o n st itu t io n  d u  

f o n d s  (p o n c tu e l la  1 è r e  
0 ,1 1 %  T T C

D u r é e  d e  b lo c a g e M in im um  7  a n s  e t  ju sq u ' à  1 0  a n s

R é g io n s  d ' in v e s t is s em e n t A q u ita in e , M id i- P y r é n é e s  e t  L a n g u ed o c - R o u ss illo n

R a t io  P M E  é lig ib le s 8 5 %

R é d u c t io n  d ' im p ô t 4 2 ,5 %  d u  m o n ta n t in v e s t i (h o r s  d r o it  d 'e n tr é e )

A v a n ta g e  f isc a l
D u r a n t la  v ie  d u  f o n d s  8 5 %  d u  m o n ta n t in v e s t i so n t e x o n é r é s  d ' IS F  ; L o r s  d e  la  so r t ie  

e x o n é r a t io n  d e s  p lu s - v a lu e s  sa u f  p r é lè v em en ts  so c ia u x

T y p e s  d 'e n tr e p r ise P M E  m a tu r e s  n o n  c o té e s  d isp o sa n t d e  p r o je ts  d e  c r o issa n c e  s tr u c tu r é s

S o u sc r ip t io n  m in im a le 5 0 0  €

C lô tu r e  d e  la  so u sc r ip t io n 3 0 / 0 9 / 2 0 1 1

D ro its  d 'e n tr é e 0 ,4 2 %

D ro its  d e  so r t ie 0 ,4 2 %

F r a is  d e  g e s t io n 3 ,9 4 %

F r a is  d e  c o n st itu t io n  d u  

f o n d s  (p o n c tu e l la  1 è r e  
0 ,1 3 %  T T C

D u r é e  d e  b lo c a g e M in im um  5  a n s  e t  ju sq u 'à  7  a n s

R é g io n s  d ' in v e s t is s em e n t M id i- P y r é n é e s , L a n g u e d o c - R o u ss illo n  e t P A C A

R a tio  P M E  é lig ib le s 1 0 0 %

R é d u c t io n  d ' im p ô t 5 0 %  d u  m o n ta n t in v e s t i (h o r s  d r o it d 'e n tr é e )

A v a n ta g e  f isc a l
D u r a n t la  v ie  d u  f o n d s  1 0 0 %  d u  m o n ta n t in v e s t i so n t e x o n é r é s  d ' IS F  ; L o r s  d e  la  so r tie  

e x o n é r a t io n  d e s  p lu s - v a lu e s  sa u f  p r é lè v em en ts  so c ia u x

T y p e s  d ' in v e s t is s em en t O b lig a t io n s  c o n v e r t ib le s  e n  a c tio n s  d e  P M E  d e  P r o x im ité


